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Большая часть банковского бизнеса связана с кредитной деятельностью, в связи с 

чем они несут наибольший риск. Оценка кредитного риска компаний основана на анали-
зе их финансовой отчетности, из которой банк получает важную информацию о финансо-
вом положении компании, денежных потоках, изменениях в капитале и результатах до-
ходности компании за определенный период. На основе соответствующих показателей 
финансового анализа банки оценивают будущую финансовую стоимость компании, кото-
рая будет влиять на ее способность погашать кредит. Цель исследования - показать, какой 
финансовый анализ и финансовые показатели используют банки при оценке кредитоспо-
собности предприятия.  
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Чтобы защитить себя от рискованных инвестиций, банки проводят кредит-

ный анализ лиц и организаций, обращающихся за ссудой. Ключевой частью кре-
дитного анализа является финансовый анализ, основанный на финансовых пока-
зателях. Если финансовый анализ дает удовлетворительный результат, банки 
выполняют более подробный анализ кредитоспособности, который помимо фи-
нансового, также включает отраслевой анализ организации ведения бизнеса, 
положения в отрасли, качества управления и элементов структуры сделки. 

Хороший анализ финансовых аспектов заявителя на получение кредита да-
ет ценную информацию о его кредитоспособности. Анализ дает ответ на вопрос, 
как компания работала в предыдущем периоде, и составляется прогноз, сможет 
ли компания погасить кредитные обязательства перед банком в дальнейшем. 
Банки выполняют финансовый анализ, основанный на финансовых отчетах, ко-
торые компания предоставляет при подаче заявления на кредит. Стандартный 
набор финансовых отчетов, которые предоставляет компания: 

а) бухгалтерский баланс - показывает финансовое положение предприятия 
на конец наблюдаемого периода, 

б) отчет о прибылях и убытках - отражает финансовые результаты компа-
нии, 
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в) отчет об изменении в капитале, 
г) отчет о движении денежных средств, 
д) учетная политика и пояснительные примечания - содержат информацию, 

которая имеет отношение к потребностям пользователя относительно позиций в 
балансах, а также публичное отображение рисков и неопределенностей, влия-
ющих на компанию, или информацию о географических и промышленных сег-
ментах1. 

Финансовый анализ начинается с горизонтального и вертикального анали-
зов. Цель - лучше понять финансовые отчеты и их взаимосвязь. 

Горизонтальный анализ представляет собой сравнение статей баланса те-
кущего года с предыдущими, аналогично в отчете о прибылях и убытках3. Это 
считается сравнительным анализом финансовых отчетов. Детальный анализ не-
обходим для выявления изменений в форме отклонения, уменьшения или уве-
личения стоимости в финансовом отчете. 

Вертикальный анализ показывает долю каждой статьи к общей сумме ба-
ланса. Для вертикального анализа баланса в качестве базового показателя ис-
пользуются общие активы и общие пассивы. Для анализа отчета о прибылях и 
убытках используется выручка, отражающая продажи продуктов, товаров и услуг 
на внутреннем и внешнем рынках. Процентное соотношение статей финансово-
го отчета за два или более отчетных периодов дает определенные выводы об 
изменениях в структуре активов и пассивов. Затем эти изменения подробно де-
тализируются, для понимания наблюдаемых изменений. 

Анализ финансовых коэффициентов выражается в определенных выраже-
ниях, которые показывают отношение между двумя значениями изотчетов4. 
Банк на основе коэффициентов производит оценку бизнеса кредитозаемщика, 
по результатам которого вправе задать заемщику дополнительные вопросы, 
необходимы для завершения процедуры.  

При анализе отчетности и коэффициентов кредитный специалист делает 
акцент на вероятность невозврата кредита и риски, связанные с кредитной дея-
тельностью заявителя. 

Чтобы оценить кредитоспособность и бизнес-риск заявителя, кредитный 
сотрудник должен учитывать достаточное количество коэффициентов и опреде-
лять их взаимозависимость. Анализ коэффициентов полезен для: 

- отслеживания тенденций в финансовой деятельности хозяйствующего 
субъекта; 

-сравнения финансовых характеристик конкретного субъекта хозяйствова-
ния с другими субъектами из одной отрасли; 

- определение взаимозависимости между факторами, которые влияют на 
финансовый результат хозяйствующего субъекта2. 

На основании данных, полученных в результате анализа, можно различать 
следующие коэффициенты: 

1. коэффициенты ликвидности 
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Оценивается способность кредитора погасить обязательства в установлен-
ные сроки и при определенных условиях. Показатели ликвидности сравнивают 
текущие обязательства с краткосрочными или текущими источниками, доступ-
ными для их погашения. 

Коэффициенты ликвидности: 
- текущей ликвидности 
Показывает способность компании обслуживать текущие обязательства в 

данный момент времени4. Значение коэффициента общей ликвидности сравни-
вается с аналогичным показателем предыдущего года и с коэффициентами ком-
паний из той же отрасли. 

-срочной ликвидности 
Выражается путем соотношения наиболее ликвидной части активов к крат-

косрочным обязательствам.  
- абсолютной ликвидности 
Показывает долю краткосрочных пассивов, которая может быть покрыта за 

счет абсолютно ликвидных средств, а именно денежных средств и их эквивален-
тов. 

2. коэффициенты устойчивости 
Данные коэффициенты указывают на способы, которыми компания финан-

сирует свой бизнес, то есть какая часть активов финансируется из собственных 
источников и сколько за счет кредита. Эти показатели отражают уровень риска 
для инвестирования в компанию. Компании с высокой степенью долговой 
нагрузки теряют свою финансовую гибкость и могут испытывать проблемы с по-
иском новых инвесторов, из чего может последовать риск банкротства. Однако, 
если данный показатель находится под контролем и кредитный портфель об-
служивается должным образом, это может привести к увеличению отдачи от 
инвестиций. Наиболее широко используемые коэффициенты: 

- отношение долга к активам 
Показывает степень, в которой компания использует долг как форму фи-

нансирования. Чем выше отношение долга к активам, тем выше финансовый 
риск, и наоборот.  

- отношение собственного капитала к активам, 
Показывает, сколько капитала компании вовлечено в бизнес. 
- отношение долга к собственному капиталу, 
- коэффициент покрытия процентов 
Показывает, сколько насколько компания в состоянии обслуживать соб-

ственные обязательства. Он дает информацию о том, какая часть процентов по-
крывается за счет прибыли компании до налогообложения5. 

Коэффициент покрытия процентов = EBIT /проценты к уплате - коэффициент 
левереджа. 

Показывает, сколько лет потребуется заемщику для оплаты своих обяза-
тельств при существующих условиях.  



430 

Коэффициент левереджа = общая сумма обязательств / собственный капи-
тал 

3. коэффициенты деловой активности, 
Показатели деловой активности или оборачиваемости являются показате-

лем успеха компании в управлении активами. Они показывают скорость обраще-
ния активов в бизнес-процессе.  

С точки зрения кредитного анализа анализируются следующие коэффици-
енты: 

- коэффициент оборачиваемости ЧОК и коэффициент оборачиваемости об-
щих активов, 

- коэффициент оборачиваемости запасов, 
- оборачиваемость дебиторской задолженности, 
- оборачиваемости долговой нагрузки. 
4. коэффициенты рентабельности  
Показатели рентабельности отражают взаимосвязь прибыли с доходами от 

продаж, инвестициями, и, наблюдая их в целом, определяется насколько компа-
ния эффективно использует собственные и заемные средства. 

Показатели рентабельности делятся на: 
1) показатели прибыльности по сравнению с продажами. Обычно исполь-

зуются: 
- валовая прибыль, 
- чистая прибыль. 
2) показатели доходности собственных средств: 
- рентабельность активов, 
- рентабельность собственного капитала. 
5. коэффициенты экономической эффективности. 
Показатели эффективности - соотношение между прибылью и затратами, 

которое показывает, сколько прибыли получено на единицу затраченных средств. 
Эти показатели должны быть выше 1, чем они выше, тем больше прибыли получа-
ет компания за единицу затрат. 

Показатели эффективности: 
- Фондоотдача, отражающая эффективность использования ОС предприя-

тия: 
Общая выручка / Среднегодовая стоимость ОС 

2) Соотношение себестоимости и выручки от продаж, которое можно рас-
считать следующим образом: 

Доход от продаж / Себестоимость продаж 
Успех любого банка проявляется в его способности управлять рисками, к 

которым он подвергается. Поскольку кредитные операции несут наибольший 
риск, они должны быть адекватно оценены. Для снижения уровня риска при 
утверждении кредитования субъекта хозяйствования, банки проводят финансо-
вый анализ деятельности кредитозаемщика. 
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На основе финансового анализа кредитные специалисты анализируют фи-
нансовую устойчивость и эффективность бизнеса клиента в целом, и, исходя из 
этого, оценивают способность клиента погасить утвержденный кредит. 

Оценка кредитоспособности бизнеса компании должна проводиться на ос-
нове анализа финансовой отчетности: баланса и отчета о прибылях и убытках, 
отчете о движении денежных средств. По этой причине банки при оценке креди-
тоспособности должны использовать финансовые отчеты, которые охватывают 
срок в 2-3 года. На основании собранных финансовых отчетов начинают прово-
дить горизонтальный и вертикальный анализ финансовых отчетов. Целью гори-
зонтального и вертикального анализа является наблюдение за тенденциями 
движения позиций баланса. 

После горизонтального и вертикального анализа следующим этапом явля-
ется анализ финансовых коэффициентов, где происходит оценка соотношений 
различных позиции активов баланса с позициями пассивов, а также рассматри-
ваются основные показатели из отчета о прибылях и убытках. На основании по-
лученных коэффициентов можно оценить ликвидность, финансовую устойчи-
вость, активность, экономическую эффективность, рентабельность кредитора. 
Итоговым результатом является оценка кредитоспособности компании, отража-
ющая ее способность погасить обязательства.  
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В статье рассматриваются особенности управления инвестиционными проектами, 

включая оценку и направления снижения срока окупаемости инвестиций в проектах 
нефтеперерабатывающих предприятий. Проанализированы основные факторы, влияющие 
на реализацию инвестиционного проекта в нефтеперерабатывающей промышленности.  
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Одним из важнейших факторов развития экономики страны является объем 

привлеченных инвестиций. Инвестиционная безопасность, как неотъемлемая 
составляющая экономической безопасности страны, региона и предприятия, в 
основном связана с реальными объемами инвестиций, модернизацией произ-
водственных мощностей, повышением инвестиционной активности и повыше-
нием эффективности инвестиционных проектов. 

Научная новизна данной статьи заключается в совершенствовании методи-
ческих положений и систематизации факторов снижения срока окупаемости ин-
вестиций в проектах нефтеперерабатывающих предприятий. 

Системы оценки уровня рисков и минимизации вероятности возникновения 
негативных рисковых ситуаций на этапе реализации инвестиционных проектов 
позволяют предотвращать подобные ситуации и, соответственно, повышать уро-
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